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Piyasa Verileri
i¢ Piyasalar

13.01.2020 Kapanis Degisim %
BIST-100 120.249 1,34
BIST-30 146.338 1,30
DVZSP 6.2031 -0,09
EUR/USD 1.1122 -0,00
ALTIN 1.554 -0,35
PETROL (BRENT) 64.83 -0,26
14.01.2020
USD/TL
17:305,8726 5,8730
EUR/USD

1,1138
(20.10.21)
%11.21 %10.72
BRENT 64,25

Dis Piyasalar
13.01.2020 Kapanis Degisim %
DJIA 28.907 0,29
S&P 500 3.288 0,70
NASDAQ 9.273 1,04
DAX 13.451 -0,24
FTSE 100 7.617 0,39
NIKKEI 23.850 0,47
SHCOMP 3.115 0,75
Vadeli Piyasalar

14.01.2020 Degisim %
FDOW 0,01
FSP -0,01
us 10-Y 1,856

Bizi takip etmek igin

E

Veri Giindemi
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Bakis Agisi

Enerjisi Y(T)Uks(F)Ek

%0.3 ve yy %2.3 beklenen ABD Aralik Tiife verisi izlenecek TSi 16.30
ABD Kasim Tife %0.3 ve %2.1 (2018 Kasim’dan beri en yiiksek) olarak gerceklesmisti.

ABD Ekim Tufe %0.4 (Mart’tan beri en buyUk artis), yy %1.8 olarak gergeklesirken, enerji
fiyatlari %2.7 ile Nisan’dan beri en ¢ok artisi gdstermis, cekirdek CPI %2.3 artmisti.

ABD 2019 Eylil TUFE ikinci el otomobil maliyetlerinin bir yilin en biyiik disiistnii
gostermesiyle %0.0 ve %1.7 olarak gergeklesmisti.

Gida ve enerji haric TUFE degismezken, yillik %2,4 artmisti. 2019 Agustos TUFE verisi
%0.1, yilhk bazda %1.8'den %1.7 gerilemesi beklenen veri ise %1.7 olarak gergeklesmisti.

Gida enerji harig enflasyon ise %0.2 beklentinin Uzerinde aylik %0.3, yy %2.4 olarak
gerceklesmisti. ..
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TR Sanayi Uretimi onc yy 3.8% bek %5.4-5.5

® 10.00 TR Kasim Mevsim-Takvim Arindiriimis
Sanayi Uretimi bek 5.4-5.5%

® 10.00 TR Aralik Tarim UFE(Aylik) &nc 1.76%

® ABD, Japonya ve AB yarin bir araya gelerek
Cin'i gorusecekler

Takvim etkisinden anindinimis yillik degisim oranlan, Ekim 2019
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Kiiresel Piyasalar Sirket Haberleri

Carsamba %0.2 yy %1.3 beklenen ABD Aralik Ufe verisi
izlenecek. ABD Kasim Ufe %0.0 ve %1.1 (2016’dan beri
en dusiik artis), ABD Ekim UFE verisi %0.4 ve %1.1
olarak gerceklesmisti. ABD 2019 Eylil UFE -0.3% (4
yildan fazla slredeki en ¢ok diislis:2015 Subat’tan beri
en disiuk) , yy %1.4 olarak gergeklesmisti.....

ABD Hazine Bakani , Boeing Co’nun yasadigi sorunlarin
ABD’nin 2020 yil GSYH’sinin yarim puan diismesine yol
acabilecegini, blylimenin  %2.5 civari  gelmesini
bekledigini belirtti.

Turkish Appeal
Istanbul equities trade at almost 50% discount to EM peers

WBorsa Istanbul 100 Index MMSCI Emerging Markets Index
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Pompeo: ABD, askerlerin azaltilmasi konusunda lIrak
liderligiyle birlikte ¢alisacak

ABD'de bilango dénemi Citigroup, JP Morgan ve Wells
Fargo ile baslyor-Foreks

NTHOL Yurtici Tahvil ihrac tavani igin Sermaye Piyasasi Kurulu'na bagvurulmasi hakkinda
karar.

GLBMD payinda 14/01/2020 tarihinden itibaren 1 ay siireyle "Aciga Satis ve Kredili islem

Yasagl", "Briit Takas" ile "internetten Emir iletilmesinin Kisitlanmasi" &nleyici tedbirleri
uygulanacaktir.

KARTN kayitli sermaye tavan siiresine iliskin iznin 2020-2024 yillari arasinda gegerli olmak
Uzere belirlenmesine

SNGYO payinda 14/01/2020 tarihinden itibaren 1 ay siireyle "Aciga Satis ve Kredili islem

Yasagl", "Briit Takas" ile "internetten Emir iletiimesinin Kisitlanmasi" &nleyici tedbirleri
uygulanacaktir.

MRGYO.E, RYGYO.E, RYSAS.E, TDGYO.E ve YYAPLE paylari 14/01/2020 tarihinden (seans
basindan) itibaren 28/01/2020 tarihine (seans sonuna) kadar agiga satisa ve kredili islemlere

konu edilemeyecektir.

MGROS yeni dénem Toplu is Sézlesmesi gdriismelerine 14 Ocak 2020 tarihi itibariyla
baslanilacaktir.

ASLAN Aslan Cimento A.S. 2018 Entegre Faaliyet Raporu
GLYHO Pay Alim Satim Bildirimi
BDDK, fiyat1 3 bin 500 TL'yi asan cep telefonlarinda taksit sayisini 6 aydan 3 aya indirdi

Peker GYO'nun 2019'da aktif toplaminin %2'sini gegmeyen satis islemleri 32,55 milyon TL

Ekonomi Haberleri

®  Foreks anketine katilan 21 ekonomistin 12'si faizlerde degisiklik beklemezken, 5'i faizin yiizde 11,00'e, 2'si yiizde 11,25'e, 1'i 11,50'ye, 1'i 11,75'e

indirilecegi tahmininde bulundu.

®  Onceki veride : Sanayi Uretimi Ekim ayinda yillik bazda % +3,8 biiyiirken (bekl. %+5,4), aylk bazda % -0,9 daraldi.
Eylil ayinda yillik bazda takvim etkisinden arindirilmig sanayi liretimi yiizde 3,4 ve takvim etkisinden arindirllmamis sanayi lretimi ise yiizde 4,2

seviyesinde agiklanmisti.

*Foreks 2019 yili Kasim ayi arindirilmis sanayi uretimi yillk medyan tahmini yiizde 5,4, arindirilmamis sanayi iiretimi medyan tahmini ise yiizde 5,5

artis yoniinde

® TR Kasim’da cari denge, beklentilerden biraz fazla 0,52mlyr $ acik verdi (beklenti -0,34 mlyr $ acik idi). Kasim cari denge verisi gecen yilin ayni
ayindaki 1mlyr $ fazla ve bir 6nceki aydaki 1,5 mlyr $ fazlaya gore zayiflama gésterdi. Son 12-ay cari denge Kasim sonunda, +2,7 mlyr $ fazla verdi.
YEP’te 2019 cari denge hedefi 1 mlyr $ fazla, son Beklenti Anketi’nde 1,2 mlyr $ fazla ve Foreks anketinde 1,5 mlyr $ fazla olarak bekleniyor.

®  Bloomberg HT Arastirma_anketine katilan 18 kurumun 8'i politika faizinde bir degisiklik beklemiyor, medyan tahmin ise 75 baz puan indirim

B General Hafter, ateskes anlasmasini imzalamadan Moskova'dan ayrildi-BBC
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Teknik Bakis

BIST-100 giinii 91,34 artis ile 120.249 puandan tamamladi. islem hacmi 14,8 mir TL.

DESTEK  119.140 gap* 117.970 117.169 117.055 - 116.533 X M-M: 115.932-115.312 114.534 113.342 gap
DIRENC M-M: 120.893 121.531; Yenizirve: 261.8% fib: 124.323, US$ 21.640 fib: 126.886 128.350

BIST100 TRY $USD BIST-100 $USD
122.483 20889 5,8635

Sa 22 mav: 119.778

BIST100 Ayhk Bazda 120.893 direncini test eden endekste: 119.140 Gap ...

abolic SAR (111,081.4)
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Bilgi Notu Kapanis Destek Direng
VAKBN 6.10 6.05 6.36.34 6.42 6.44 6.55
PETKM 4.09  4.06*4.03 3.98 417 4.214.234.28
HALKB 6.60 6.58 6.51 6.75 6.846.97 7.05
THYAO 14.84 14.76 14.64 15.46 15.85 15.99
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Para Politikasi Kurulu, politika faizi olan bir hafta
vadeli repo ihale faiz oraninin yilizde 14’ten yizde
12'ye indirilmesine karar vermistir (bek -150).

PPK Toplantilari
16 Ocak 2020 19 Subat 2020
22 Nisan 2020 21 Mayis 2020 25 Haziran 2020

Enflasyon Raporu
30 Ocak 2020 30 Nisan 2020

TUFE (2003=100) 2019 yili Aralik ayinda bir énceki
aya gore %0,74, bir onceki yilin Aralik ayina gore
%11,84,

Yi-UFE (2003=100) 2019 yili Aralik ayinda bir &nceki
aya gore %0,69, bir onceki yilin Aralik ayina gore
%7,36

Albayrak: 2 yillik tahvil faizi %10,72 ile 6 Ocak
2017’den bu yana en diisiik seviyesine geriledi.Ulke
risk primi 267 puan ile Mayis 2018’den beri en
diislik.

Vadeli Islemler

FXU0300220
149.350-147.825
147.825-148.850 bandinda hareket etti.

Destek: 145.175 144.575 143.850 142.500 141.925
138.900 (x2)

USDTRL: diin 5.8517 sonrasi tepki gériildii — Bu
sabah 5.8604-5.8765 bandinda

Diren¢: 5.8972 59272 5.9396 5.9534 5.9605
5.9792 5.9850 6.0137

Destek: 5.8449 5.8405(tepki amagl izlenebilir) ;
5.7953 5.7858

16 Ocak 2020 PPK karari izlenecek olup, mevcut
para politikasi durusunun hedeflenen dezenflasyon
patikasiyla uyumlu oldugu belirtilmisti.

BHT anketi -75bp indirim .

FOREKS ANKETI- PPK toplantisindan faiz degisikligi
beklenmiyor..Onceki MB karari sonrasi (-200 bp)
5.7985 sonrasi 5.7743 seviyesine gerilemisti

*14/01/2020 yy %2.3 beklenen ABD Aralik Tiife
(6nc %2.1)

*15/01/2020 yy %1.3 beklenen ABD Aralik Ufe
verisi (6nc %1.1) verileri izlenecek.

HD Yilik TUFE Beklentilerindeki Gelismeler (%)

E‘T TURKIYE CUMMURIYVET
(VB ViERKEs BANKASI

http://www.tcmb.gov.tr/wps/wem/connect/TR/TCMB+TR/Main+Menu/Istatistik
ler/Secilmis+Grafikler

En belirgin artis enerji enflasyonunda izlenirken, bu gelismede bir dnceki yilin ayni
donemindeki disik baz etkisi 6ne ¢ikmistir. Gida enflasyonu hem islenmemis hem
de islenmis alt kalemlerinde yukari yonlu bir seyir izlemistir.Enerji fiyatlari Arahk
ayinda ylzde 0,16 ile sinirli bir oranda artmistir. Bu gelismede, petrol fiyatlarindaki
yukselis ve yakin donem doviz kuru gelismelerine bagli olarak tlp gaz ve akaryakit
fiyatlarinda (sirasiyla yuzde 1,14 ve ylizde 0,37) gergeklesen artiglar belirleyici
olmustur (TCMB)

Hazine- 3 Aylik Bor¢lanma Programi

Ocak ayinda toplam 23,6 milyar TLlik i¢ borg servisine karsilik toplam 15 milyar TL
Subat ayinda toplam 27,8 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 29 milyar TL
Mart ayinda toplam 28,6 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 29,8 milyar TL
ic borglanma yapilmasi programlanmaktadir.

2020 yilinda, 222,6 milyar TL anapara ve 129,4 milyar TL faiz olmak lizere toplam
352,1 milyar TL tutarinda borg servisi gergeklestirilmesi,

borg servisinin 287 milyar TL'sinin i¢ borg;

65,1 milyar TL’sinin ise dis borg servisi olarak yapilmasi 6ngérilmektedir.

ic borg servisinin 229,5 milyar TLlik kisminin piyasaya yapilacak 6demelerden,

57,5 milyar TUlik kisminin ise kamu kurumlarina rekabetgi olmayan teklif yoluyla
gerceklestirilen satislarin 6demelerinden olusmasi ongérilmektedir.

https://www.hmb.gov.tr/duyuru/hazine-finansman-programi-2019-yili-gelismeleri-
ve-2020-yili-ongoruleri
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Oneri, elestiri ve sorulariniz igin yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr adresine géndereceginiz
e-posta ile bize ulasabilirsiniz.

Facebook : ICBC Yatirim
Twitter : icbcyatirim
Instagram : icbcyatirim

Linkedin : ICBC Yatirim

UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti SPK tarafindan
yayimlanan teblig cercevesinde, araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak bir s6zlesme cercevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih edilen hesaplama yéntemi ve veya yorum tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi saglikli sonuglar
dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
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